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Rio de Janeiro, Fevereiro de 2023

Senhores Debenturistas

ESCEX EDUCACAO SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da ESCEX EDUCACAO SA (atual
denominacéo social da ELEVA EDUCAGAO S.A.) apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida
emissdo, atendendo o disposto na Resolucao Comissdo de Valores Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b” do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Em 4 de janeiro de 2023, ocorreu uma AGE que aprovou a alteracao da denominacao social da
Companhia, que passara a ser "Grupo Salta Educacao S.A.".

Destacamos a seguir os principais eventos relacionados a emissdo ocorridos em 2022:

Foram realizados pagamentos aos Debenturistas, conforme a sequir:

Emissora ESCEX EDUCACAO
Titulo Debéntures
Emissao 12

Série 12

Cédigo CETIP EEDS11

Cédigo ISIN BREEDSDBS007
Parcela 2

Data 17/06/2022
Evento AMORTIZACAO
Valor por Deb R$0,00000000
Evento JUROS

Valor por Deb R$66,94669900
Debéntures Circ 300.000

Valor Total
Valor Nominal apds Eventos

R$20.084.009,70
R$1.000,00000000

Emissora ESCEX EDUCACAO
Titulo Debéntures
Emissao 12

Série 12

Codigo CETIP EEDS11

Codigo ISIN BREEDSDBS007
Parcela 3

Data 16/12/2022
Evento AMORTIZACAO

Valor por Deb

R$0,00000000
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Evento JUROS
Valor por Deb R$79,14248200
Debéntures Circ 300.000
Valor Total R$23.742.744,60
Valor Nominal ap6s Eventos R$1.000,00000000

A Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 14/04/2022 (“AGD 14/04/2022") aprovou (i) conceder prazo
adicional até o Prazo Acordado para a apresentacdo, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, de suas
Demonstracdes Financeiras e do Relatério de indice Financeiro, sem que o atraso em relacdo ao prazo
originalmente estabelecido na Clausula 8.1(l) (A) da Escritura para apresentacao das Demonstracdes
Financeiras e do Relatério de indice Financeiro seja caracterizado como um Evento de Vencimento Antecipado,
nos termos da Cldusula 6.1.2(l) da Escritura, sendo certo que, somente na hipdtese de a Emissora nao
apresentar as Demonstracdes Financeiras e o Relatério de indice Financeiro dentro do Prazo Acordado, sera
verificado o Evento de Vencimento Antecipado e o Agente Fiduciario deverd convocar nova Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da nao decretacdo de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.5
da Escritura; (ii) em razdo do disposto no item “i” acima, autorizar que a apuracdo do indice Financeiro seja
realizada apds a efetiva entrega das Demonstracdes Financeiras e do Relatério indice Financeiro pela Emissora;
E (iii) confirmar que, com o recebimento pelo Agente Fiduciario das Demonstracdes Financeiras Fiadoras, dentro
do prazo de cura previsto na Clausula 6.1.2(i) da Escritura, e considerando serem Vimasa e Elite as Unicas
fiadoras das Debentures em 31 de dezembro de 2021, restou cumprida a obrigacdo prevista na Clausula
8.2(i)(a) da Escritura, de forma que o atraso em relagao ao prazo originalmente estabelecido na Clausula
8.2(i)(a) da Escritura nao caracterizou um Evento de Vencimento Antecipado.

A Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 30/05/2022 (“AGD 30/05/2022") aprovou a liberacao da
Fianca da Escolas Globais, a ser formalizada mediante celebracdo de termo aditivo a Escritura de Emissao, que
devera ser arquivado na JUCERJA e nos Cartérios de RTD, nos prazos previstos na Escritura de Emissdo, em
razao do que a Escolas Globais ndo possuird mais qualquer responsabilidade ou obriga¢do passada ou futura em
relacdo as Debéntures ou a Escritura de Emissdo, sendo certo que a liberacao da Fianca da Escolas Globais e o
consequente aditivo a Escritura de Emissao estdo condicionados a efetiva conclusdo do processo de venda da
Escolas Globais, cuja venda e respectivo pagamento dos mutuos deverao ocorrer em até 60 (sessenta) dias a
contar da assinatura da presente Assembleia Geral de Debenturistas.

Em 14/03/2022 foi celebrado o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao refletindo as deliberacées da AGD
de 30 de novembro de 2021 que aprovou e autorizou, por unanimidade, (i) a implementacao de reorganizacao
societdria pela Emissora e suas controladas; (ii) como decorréncia de tal reorganizacao societaria, a inclusao da
Escolas Globais como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel pelo fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as obriga¢cdes da Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de Emissao
(“Fianca da Escolas Globais”); e (iii) a revisdo da definicdo de “EBITDA”, para fins de apuracdo do “indice
Financeiro” para o ano de 2021, conforme definicao da Clausula 6.1.2(xix) da Escritura de Emissao.

Em 30/05/2022 foi celebrado o Segundo Aditamento a Escritura de Emissao refletindo as deliberacées da AGD
30/05/2022.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

ESCEX EDUCACAO SA, localizada na Rua Rodrigo de Brito 13, , Rio de Janeiro Rio de Janeiro. Inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 17.765.891/0001-70.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social: (i) a administracdo de bens préprios; (ii) a participacdo como sdcia, acionista
ou quotista e a realizacdo de investimento, sob qualquer forma, em outras sociedades, empresarias e ndo
empresarias; (iii) edicdo, producdo, impressao, comercializacdo (atacadista e varejista) e distribuicdo de CDs,
DVDs, fitas K-7, fitas de video e outros materiais gravados (em qualquer midia), livros, revistas, periddicos,
apostilas e materiais promocionais, palestras, semindrios, consultoria editorial e educacional; (iv) consultoria em
informatica; (v) servicos combinados de escritério e apoio administrativo; (vi) promocao de vendas; (vii)
atividades de apoio a educagao, exceto caixas escolares; (viii) desenvolvimento e licenciamento de programas
de computador ndo-customizaveis; (ix) desenvolvimento de programas de computador sob encomenda; (x)
suporte técnico, manutencao e outros servicos em tecnologia da informacao; (xi) atividades de intermediacdo e
agenciamento de servicos e negdcios em geral, exceto imobilidrios; e (xii) treinamento em desenvolvimento
profissional e gerencial.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN EEDS11/BREEDSDBS007
Instrugao CVM ICVM 476

Coordenador Lider N/A

Banco Liquidante [tad Unibanco S.A

Banco Escriturador Ital Corretora de Valores S.A
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 300.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 300.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

16/06/2021

Data de Vencimento

16/06/2026

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicao (conforme
abaixo definido). O preco de subscricdo das Debéntures (i) na data
em que ocorrer a primeira subscricao e a integralizacao das
Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”) serd o seu
respectivo Valor Nominal Unitario; e (ii) nas datas de
integralizacdo posteriores a Data da Primeira Integralizacao, serd o
seu respectivo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo
correspondente, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo até a data da efetiva integralizacao (“Preco
de Integralizacdo”). A integralizacdo das Debéntures serd a vista e
em moeda corrente nacional no ato da subscricdo. O Preco de
Integralizacdo poderd ser acrescido de agio ou desagio nas
respectivas datas de integralizacao, desde que garantido
tratamento equanime aos investidores em cada data de
integralizagcao

Remuneracao

DI+ 2,59%

Data de Integralizacao

18/06/2021

Repactuagao

As Debéntures nao serado objeto de repactuacao programada.
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdao destinados para usos na gestdo

ordinaria das atividades da Emissora, incluindo investimentos em sociedades investidas e/ou aquisicdes de
sociedades, além de reforco de capital de giro.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 18/06/2021 300.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 300.000
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 300.000
GARANTIA
5.29 Garantia Fidejussdria

5.29.1. As Fiadoras*, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em
carater irrevogdvel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras e principais pagadoras, responsaveis
pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessdrias, presentes ou futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, incluindo, mas nao se
limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessoérios, incluindo Encargos
Moratérios, devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao, bem como
indenizacOes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissao, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”),
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo Unico, 830,
834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), e dos
artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"),
pelo pagamento integral de todos as Obrigagdes Garantidas, independentemente de notificagao, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

5.29.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme funcao
que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipétese de inadimplemento ou
insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigacdes Garantidas. O valor correspondente as Obrigacdes
Garantidas serd pago pelas Fiadoras independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao
gue a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao,
sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
0 pagamento devera ocorrer no prazo e nas condicles previstas nas Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo, fora do ambito
da B3. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessdrias até a
integral e efetiva quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a nao execucao da Fianca por
parte do Agente Fiduciario nao ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execucao da Fianca pelos
Debenturistas.

5.29.3. A Fianca entrard em vigor na data de celebracao desta Escritura de Emissao e permanecerd valida até
0 pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.29.4. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo
antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme definido
abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

5.29.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com
o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

5.29.6. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracdes e quaisquer
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outras modificacdes nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta.

(*) SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n? 13, Botafogo, CEP
22280-100, inscrita no CNPJ/ME sob 0 14.011.452.0001-00, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na JUCERJA sob o NIRE 33300298908; e COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Rua Trés Pontas, n?
605, Carlos Prates, CEP 30710-560, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 19.213.316/0001-90, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, sob o NIRE 31300105881.
A AGD realizada em 30 de maio de 2022 aprovou e autorizou, por unanimidade, a liberacao da Fianca da
ESCOLAS GLOBAIS DO BRASIL S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Passagem, n? 123, sala 501, Botafogo,
CEP 22290-031, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n? 44.818.000/0001-79, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERJA sob o NIRE 33300341803.

AMORTIZACAO

Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que resulte no
cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera realizado anualmente, a partir do 32 (terceiro) ano (inclusive) contado da Data de Emissao, em
3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, sempre no dia 16 do més de junho, sendo o primeiro pagamento em 16
de junho de 2024 e o Ultimo na Data de Vencimento.

REMUNERACAO

Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que resulte no
cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracao serd paga semestralmente, a partir
da Data de Emissao, sempre no dia 16 dos meses de junho e dezembro de cada ano, nas datas abaixo
indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de dezembro de 2021 e, o Ultimo, na Data de Vencimento

RESGATE ANTECIPADO

5.19 Resgate Antecipado Facultativo Total

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condicbes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, depois de
decorridos 120 (cento e vinte) dias contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 14 de outubro de 2021,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio de publicacdo de anlncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com
c6pia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a
efetivacao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (ii) as demais informacoes
necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total serd
equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, devidos e ainda nado pagos, calculados pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por UGltimo, até a data do Resgate Antecipado
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Facultativo Total e acrescido de prémio equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, calculado
conforme férmula abaixo (“Valor do Resgate Antecipado”):

Prémio= VR * (TaxaPrémio * PR),
onde:

Prémio = valor unitdrio do prémio de resgate, expresso em Reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VR = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracao das Debéntures e Encargos Moratdrios, se for o caso, devidos e ainda nao pagos, calculados pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, o que tiver ocorrido por Ultimo, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

TaxaPrémio = 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;

PR: prazo entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento, expresso em anos, de
acordo com a férmula abaixo;

1
PR
X352

du: nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento

5.19.4 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo Total serd realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas conforme
o item (i) acima.

5.19.5 A B3 deverd ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3 (trés) dias Uteis da data de
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAD

O Grupo Salta BEducacao S.A., sodiedade por acfes com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, no 13, Botafogo, CEP 22280-100,
inscrita no CNPJYME sob o n® 17.765.891/0001-70, neste ato representada por seus
diretores, os Srs. Jodo Paulo do Prado Campos, brasileiro, casado, advogado, inscrito
na OAR/R] sob o n® 150.874, inscrito no CPE/ME sob o n® 099.200.037-86 e Sr. Bruno
Elias Pires, brasileiro, casado, empresario, portador da carieira de identidade n®
119.922.425, expedida pelo Detran/RJ, inscrite no CPF/ME sob o n® 093.249.727-66,
ambos com endereco comercial na Rua Rodrigo de Brito, n? 13, Botafogo, CEP 22280-
100, declaram que (i) permanecem validas as disposicOes contidas na Escritura de
Emissdo; (ii) ndo ocorreram quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou houve
descumprimento de obrigaces da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiducizrio; (i) houve o cumprimento da obrigacdo de manutencdo do departamento
para atender os Debenturistas; e (iv) que nao foram praticados atos em desacordo com
o estatuto social da Emissora, conforme previsto na Escritura da 12 (Primeira) Emiss3o
de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Aces, da Especie Quirografaria, com
Garantia Adicional Aidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos, do Grupo Salta Educacdo S.A. e na 23 (Segunda) Emissio De Debéntures
Simples, Nao Conversiveis Em Agtes, Da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional
Fidejussdria, Em Série Unica, Para Distribuic3o Publica, Com Esforgos Restritos, do Giiipo

Salta BEducagdo 5.A.
Rio de Janeiro, 16 de margo de 2023
Frved i (Ji
Por: Bruno Elias Pires Por: Jodo Paulo do Prado Campos

Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Vice-Presidente e Juridico
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COVENANTS
CLAUSULA

(xix) descumprimento pela Emissora da manutencdo do seguinte indice financeiro, nos limites abaixo
estabelecidos nas datas das suas respectivas apuracdes (“indice Financeiro”). O indice Financeiro seré apurado
com base nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas anuais da Eleva relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de cada ano e acompanhado pelo Agente Fiduciario, sendo que a
primeira verificagdo para fins deste subitem ocorrera com relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2021: O indice Financeiro, correspondente a relacéo entre a Divida Financeira Liquida (conforme
definido abaixo), acrescida da Divida de Aquisicdes (conforme definido abaixo), e o EBITDA (conforme definido
abaixo), devera ser igual ou inferior a: (a) 5,00 (cinco inteiros ) em 2021; (b) 4,00 (quatro inteiros) em 2022; e
(c) 3,00 (trés inteiros) em 2023 e até a Datade Vencimento;

onde: “Divida Financeira Liquida”: valor correspondente as somas das operacdes bancarias, incluindo
desconto/antecipacao de recebiveis (duplicatas, cheques e notas promissérias), adiantamento a depositantes,
capital de giro em geral em moeda nacional ou estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial)
efetivamente utilizadas, leasing, Finame e leaseback e outras operagdes registradas no Sistema de Informagao
de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil, com excecdo as opcdes de compra e as opcdes de venda (put e
call) no ambito de operacdo de compra e venda de determinada sociedade (“Sociedade Alvo”), pela Emissora, a
serem exercidas entre 2027 e 2030, bem como operac¢des ou qualquer instrumento, publico ou privado, de
mercado de capitais, com excecao das debéntures de emissao da Emissora e/ou de qualquer outro
instrumentos de divida que tenha como finalidade financiar a aquisicdo, pela Emissora, das a¢des de emissao
da SOE Operacdes Escolares S.A. de titularidade da Saber Servicos Educacionais S.A. (“Saber”), nos termos do
fato relevante divulgado em conjunto pela Cogna Educacao S.A. e pela Saber em 22 de fevereiro de 2021
(“Aquisicdo SOE"”), e deduzidas as aplicacdes financeiras, as disponibilidades e os recebiveis de cartdo de
crédito a valor presente. Fica desde ja esclarecido que contratos de aluguel, bem como fiancas bancarias (ou
seguro garantia) que asseguram a execucdo de contratos de construcdo de empreendimentos imobilidrios na
modalidade Built to Suit de longo prazo, ndo serao considerados divida liquida bancaria. “Divida de Aquisicbes”:
operacdes ou qualquer instrumento, publico ou privado, de aquisicdes parceladas de empresas, exceto pelos
valores correspondentes a diferenca positiva entre o montante devido pela Emissora para a Saber em
decorréncia da Aquisicao SOE e o montante a receber da Vasta Platform Limited, em decorréncia da Alienacao
da Editora Eleva. Caso haja garantia do acionista controlador da Emissora (“Fundo Gera”) para aquisi¢cdes
parceladas de empresas, a parcela garantida pelo Fundo Gera sera excluida desse célculo

“EBITDA": corresponde ao lucro liquido apurado antes da consideracdo de: (a) despesa (ou receita) financeira;
(b) provisao para o imposto de renda e contribuicdes sociais; (c) depreciacdes e amortizacdes; (d) perdas (ou
lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades coligadas ou
controladas; (e) agio; (f) despesas com plano de stock options; (g) baixas decorrentes de impairment de ativos
(efeito ndo-caixa); (h) despesas com operacdes de compra e venda de sociedades (M&A); (i) despesas pré-
operacionais de novas unidades, calculado nos termos da Instru¢ao da CVM n.2 527, de 4 de outubro de 2012; e
(j) EBITDA apurado na Sociedade Alvo proporcional a participagdo societaria minoritaria detida pela Emissora na
Sociedade Alvo. Entretanto, caso alguma aquisicao seja feita ao longo do exercicio social pela Emissora e suas
Controladas, este podera usar o seguinte calculo de EBITDA para a sociedade adquirida para fins de covenants
financeiros: EBITDA apresentado no relatério de due dilligence da auditoria/consultoria até momento da
aquisicdo acrescido do EBITDA que a Emissora divulgarad de forma consolidada a partir do momento da
aquisicdo. Para fins de apuracdo do “indice Financeiro” para o ano de 2021 (i.e., a ser apurado com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Eleva Educacao referentes ao exercicio findo em 31.12.2021),
deverd ser considerada, além das rubricas acima definidas, as despesas e receitas das “operacdes
descontinuadas” e de “ativos mantidos para venda” relativos (a) a venda da Editora Eleva S.A. (antiga
denominacao de Editora de Gouges S.A., CNPJ n® 39.399.040/0001-93); e (b) a implementacao da
Reorganizacdo Societdria (conforme definido na assembleia geral de Debenturistas realizada em 30 de
novembro de 2021), computadas proporcionalmente pelo periodo em que a Eleva Educacao manteve o controle
sobre os respectivos ativos durante o exercicio de 2021, e as quais deverdo ser agregadas as rubricas
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correspondentes de resultado da Eleva Educacao constantes das demonstracdes financeiras auditadas a serem
disponibilizadas ao Agente Fiducidrio em 2022, na forma da presente Escritura. Para fins de esclarecimento, as
receitas e despesas relativas as “opera¢des descontinuadas” e “ativos mantidos para venda” deverao ser
devidamente evidenciadas nas notas explicativas das demonstracdes financeiras acima referidas.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2021 25/04/2022 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 3,72 <= 5,00 OK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
16/12/2021 16/12/2021 Juros R$ 41,39084300/-
17/06/2022 17/06/2022 Juros R$ 66,94669900|-
16/12/2022 16/12/2022 Juros R$ 79,14248200[-
16/06/2023 - Juros Agendado - -
18/12/2023 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Amortizacdo Variavel 33,3333% |Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Amortizacdo Variavel 50,0000% |Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
16/12/2025 - Juros Agendado - -
16/06/2026 - Juros Agendado - -
16/06/2026 - Amortizagao Variavel 100,0000% |Agendado - -
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Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
AGD - 02 - 14/04/2022 | Visualizar

AGD - 03 - 30/05/2022 (LIBERACAO FIANCA) | Visualizar

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 01/04/2022
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Junta Comercial Eletronica RIO DE JANEIRO 01/04/2022|Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 21/03/2022|Visualizar
Assinatura Eletronica RIO DE JANEIRO| RIO DE JANEIRO |14/03/2022|Visualizar
RTD MINAS GERAIS |BELO HORIZONTE(18/03/2022|Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 292 ADITAMENTO Realizado em 02/06/2022
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Junta Comercial Eletrénica RIO DE JANEIRO 02/06/2022|Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 01/06/2022|Visualizar
Assinatura Eletronica RIO DE JANEIRO| RIO DE JANEIRO |30/05/2022|Visualizar
RTD Eletronico MINAS GERAIS |BELO HORIZONTE[01/06/2022|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissao, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha da Série Unica Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - AGDeb_(1ª Emissão) - Prorrogação Prazo DFs.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - AGD - Liberação Fiança EGB (Reg JUCERJA).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - 1º Aditivo Escritura de Debêntures (registrado JUCERJA).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - 1º Aditivo Escritura de Debêntures (registrado RTD RJ).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/DocuSign_Eleva_Educação__Primeiro_Aditament.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - 1º Aditivo Escritura de Debêntures (registrado RTD BH).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - 2º Aditivo Escritura Debêntures (Reg JUCERJA)).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - 2º Aditivo Escritura de Debêntures (registrado RTD RJ).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Scuti_-_Segundo_Aditamento_Escritura_Eleva_-_Execution_Version.docx.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/Eleva - 2º Aditivo Escritura de Debêntures (registrado RTD BH).pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUELEVA11_EEDS11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 08/08/2022 | Visualizar
RCA Realizada em 13/07/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220808_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220713_RCA.pdf

ESCEX EDUCACAO SA
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_ESCEXNOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ESCEX EDUCACAO SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_ESCEXNOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

ESCEX EDUCAGAO S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 76,003 233,424
Ativo Nao Circulante 1,496,960 1,041,071
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 795,495 1,149,263
Passivo Circulante 94,019 97,513
Empréstimos, Financiamentos 24,004 1,688
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 1,328,139 1,248,611
Empréstimos, Financiamentos 678,498 398,121
Debéntures 0 0
Patrimonio Liquido 966,515 1,077,634
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 126,676 93,045
Lucro Bruto 118,587 90,622
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -15,058 -63,153
Lucro antes dos Impostos -86,579 -79,643
Lucro/prejuizo Do Exercicio -47,121 319,350
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.61 1.03
Liquidez Corrente 0.81 2.39
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.47 1.25
Endividamento Oneroso 0.73 0.37
Margem Bruta 0.94 0.97
Margem Operacional -0.12 -0.68
Margem Liquida -0.37 3.43
Retorno Sobre o PL (ROE) -4.65% 42.11%
CONSOLIDADA

ESCEX EDUCAGAO S.A. - CONSOLIDADO

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 709,905 629,544
Ativo Nao Circulante 2,656,529 2,675,494
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 655,861 689,385
Passivo Circulante 616,190 654,738
Empréstimos, Financiamentos 105,321 79,861
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 2,421,118 2,258,657
Empréstimos, Financiamentos 924,019 567,876
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 972,149 1,081,028
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 1,793,895 1,054,465
Lucro Bruto 1,039,923 626,548
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 107,992 11,582
Lucro antes dos Impostos -68,695 -73,916
Lucro/prejuizo Do Exercicio -43,263 317,975
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
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Liquidez Geral 0.45 0.45
Liquidez Corrente 1.15 0.96
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 3.12 2.70
Endividamento Oneroso 1.06 0.60
Margem Bruta 0.58 0.59
Margem Operacional 0.06 0.01
Margem Liquida -0.02 0.30
Retorno Sobre o PL (ROE) -4.26% 41.67%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

i

pwc

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Ans Administradores e Acionistas
EscEx Educacio 5.A.

Opinidao

(Fonte: EMISSORA)

Examinamos as demonstracies financeiras individuais da EscEx Educacio 5.A. ("Companhia” on

“"Controladora™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas

demonstractes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio hquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracies financeiras

consolidadas da EscEx Educacdo 5.A. e suas controladas ("Consclidado™), que compreendem o balanco

patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis significativas e ontras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da EscEx Educacdo 5.A. e da EscEx
Educacio 5.A. e snas controladas em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes e o3
seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASE).

Base para opiniio

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de anditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secio a seguir
intitnlada "Responsabilidades do anditor pela anditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacio a Companhia e snas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e comprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de anditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Anditoria

Principais Assuntos de Anditoria (PAA) sio aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram o3 mais significativos em nossa anditoria Assntes
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
anditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracoes Forgue
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nio expressamos fmn FAA
uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o

comduzido
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Como o assunto foi conduzido em
nossa anditoria

Reconhecimento de receitas de
mensalidades de alnnos
(Motas z.zo0(a) e 235)

Conforme deserito na Nota 235, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, a Companhia
apresentou receita Hguida de produtos e
prestagio de servicos educacionais no montante

consolidado de B3 1.793.895 mil.

A principal fonte de receita da Companhia e suas
controladas advem da prestacio de servicos
educacionais, composta, basicamente, pela
mensalidade de alunos. A receita & gerada por um
grande volume de transactes com baixo valer
individual, o que requer a manutencio de um
cadastro adequade de alunos ativos.

Tendo em vista a natureza pulverizada das
transacdes e o crescimento da Companhia e suas
controladas em funciao de aguisicoes realizadas
nos ultimos anos, que vém gerando um aumento
relevante no volume das vendas e,
consequentemente, incrementando a relevincia
da manutencio de um cadasiro de alunos a serem
faturados de alta qualidade, este assunteo nos
demandou grande esforgo de auditoria. Des=za
forma. consideramos esse tema como um
principal assunto de auditoria.

Mossos principais procedimentos de anditoria em
resposta a esse assunto consideraram, entre cutros:

Entendimento do ambiente de controles internos
relevantes relacionados ao processo de
reconhecimento de receitas de mensalidades de
alunos, bem como do ambiente de tecnologia que
suporta a estrotura de controles internos da
Companhia e suas controladas,

Avaliamos a integridade dos dados incluidos
nas bases de faturamento, por meio do
reprocessamento das bases analiticas extraidas
do sistema, & a sua reconciliacic com os
registros contabeis.,

Aplicamos, em base amostral, testes de transacoes
sobre as receitas ac longo de todo o exercicio,
inspecionando os contratos firmados com alunos,
documentos de fataramento, comprovantes de
recebimentos subsequentes, entre outros
documentos aplicaveis as circunstincias.

Adicionalmente, também em base amostral.
aplicamos testes sobre oz recebiveis vencidos e a
vencer da Companhia e de suas controladas.
obtendo evidéncias das efetivas atividades
curriculares de alunos, inspecionando
documentacfes académicas como boletins
escolares, relatorios de presenca em aula. dentre
outros aplicaveis is circunstincias.

0= resultados desses procedimentos nos
proporcionaram evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente sobre o reconhecimento
desszas receitas no contexto das demonstracgies
financeiras individuais e consolidadas

Estimativas adotadas na mensuracio da
provisio para créditos de liguidacio
duvidosa do contas a receber de clientes
(Motas z(a) e &)

A Companhia e suas controladas revisam
periodicamente a sua carteira de contas a receber
de clientes, com o objetive de estimar a
necessidade de constituicio de provisio para

Em resposta a este assunto, nossos
procedimentos de anditoria incliram, entre
outros, o entendimente do ambiente de controles
internos relevantes ao processo de mensuracio da

ESCEX EDUCACAO SA
12 Emissao de Debéntures
Abril 2023
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Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

creditos de liguidacio duvidosa por reducic ao
valor recuperavel de suas operactes. Conforme
descrito na Nota 6, o saldo consolidado da
provisic de creditos de liguidacao duvidosa do
contas a receber de clientes em 31 de dezembro
de 2022 & de RS 224007 mil.

A Companhia e suas controladas mensuram a
provisic para creditos de liquidacio duvidesa
considerando a expectativa de perdas esperadas
a0 longo da vida atil para todas as contas a receber
de clientes, consideradas de forma agrupada, com
base nas caracteristicas compartilhadas de riseo
de credito e faixa de vencimentos.

Tendo em vista o grau de julgamento envolvido e
as premissas eriticas utilizadas na mensuracio da
estimativa, bem como o impacto que suas
oscilacdes podem trazer as demonstracies
financeiras individuais e consolidadas da
Companhia, consideramos este tema como um
principal assunto de auditoria.

provisio para credito de liquidacio duvidosa do
contas a receber de clientes,

Efetnamos, por amostragem, testes da integridade
dos dades da base historica de recebiveis utilizada
para determinacio dos percentuais de perdas
esperadas, recaleulando as taxas de perdas
esperadas e comparando com as definidas pela
administracio, por faixa de vencimento.

Efetuamos testes sobre a razoabilidade das
premissas criticas no modelo utilizado pela
administracio para determinacio da provisio
registrada. Efetuamos, tambem, a validacic da
posicio dos recebiveis em aberto, por faixa de
vencimento, em 31 de dezembro de 2022, que foi
base para aplicacio dos critérios de mensuracio
da prowisio.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a discussio da evolucio dos
saldos e da consisténcia dos critérios para o
exercicio corrente junto a administracgio.

Fevisamos as divalgacies nas demonstracies
financeiras em relacio aos requisitos do

IFES g - Financial Instruments e do

CPC 48 - "Instrumentos Financeiros”, bem
como, a consistencia dessas divalgacoes com as
informacdes obtidas em nossa auditoria.

Consideramos que os julzamentos e premissas
criticas adotados pela administracio para
mensuragio da provisio para créditos de liguidacio
duvidosa do contas a receber de clientes sio
razoaveis em todos os aspectos relevantes no
contexto das demonstragdes financeiras.

Combinacio de negocios (Nota z.3)

Conforme deserito na Nota 2.3, durante o
exercicio de 2022, a Companhia adquirin o
controle aciopario de empresas que atuam no
setor de educacio.

Mos termos das normas contabeis CPC 15 (Ba) -
"Combinacio de Megocios” e IFRS 3 - Business
Combination” quaisquer diferencas entre a
contraprestacdo transferida para a aquisicio de
controladas e o valor justo dos atives hiquidos
identificaveis adquirides, sio contabilizadas como

Nossos principais procedimentes de anditoria
incluiram, entre outros:

Entendimento do ambiente de controles

internos relevantes ao processo de aguisicio
de controladas.,

Efetuamos, em base amostral, a leftura dos
contratos de compra e venda das adquiridas, bem
como do laude de alocacdio do preco de compra
utilizado na determinacio do valor justo dessas
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Como o assunto fol conduzido em
nossa anditoria

agio fundamentado em rentabilidade futara
(goodwill). Em caso de identificacio de ganho por
compra vaotajosa, esse ganho é reconhecido
como receita no resultado do exercicio.

Devido ao alto grau de julgamento e
complexidade envolvido no tema, além douso de
premissas criticas na mensuracio do valor justo
dos ativos Bguidos identificaveis adguirides,
consideramos esse tema come um principal
assunto de anditoria.

inwvestidas, elaborado por avaliador externo
contratado pela Companhia.

Com apoio de nossos especialistas em financas
corporativas, avaliamos a razoabilidade da
metodologia e das premissas relevantes incluidas
no models elaborado pelo avaliader externo,
comparando-as com informactes historicas
disponiveis, com dados observaveis de mercado e
com os contrates de compra e venda das
adquiridas, Também testamos a coeréncia logica e
consisténcia aritmeética do modelo preparade.

Nossos procedimentos ineluiram a avaliagio da
competéncia técnica, habilidade e objetividade do
avaliador externo contratado pela Companhia

para a avaliacio ao valor justo dos atives liguidos
identificaveis adquiridos.

Consideramos que o= julgamentos e premissas
criticas adotados pela administracio no caleulo
do valor justo dos ativos hguidos das investidas
adguiridas sio razoaveis e as divalgacoes em
notas explicativas sio consistentes com dados e
informacdes obtidos,

Avaliacio do valor recuperavel de agio
gerado na combinacio de negocios

(Notas 2.1z, 3(b) e 19(b))

Conforme deserito na Nota 14(b), o agic
reconhecido nas demonstracdes financeiras
consolidadas totaliza RS g43.070 mil em 31 de
dezembro de 2022, A avaliacio do valor
recuperavel do agio fundamentado em
expectativa de rentabilidade fotura, gerado nas
combinactes de negocios realizadas pela
Companhia, envolve estimativas e julgamentos
criticos por parte da admindistracio.

O processo de avaliacio da recuperabilidade do
agio & complexo & envolve um alto grau de
subjetividade por parte da administracie. pois &
realizado com base em projecies de fluxos de
caixa esperados de cada Unidade Geradora De
Caixa (UGC), a qual os saldos se relacionam.
Essas projeches consideram premissas em cada
UGC, tais como estimativas de crescimento das
receitas, rentabilidade, taxa de desconto e a taxa
de perpetuidade.

Nossos procedimentos de auditoria inchoiram,
entre outros, o entendimento do ambiente de
controles internos dos processos de mensuracio
do valor recuperavel dos agios fundamentados em
expectativa de rentabilidade futura.

Avaliamos a raroabilidade das principais
premissas operacionais, financeiras e econdmicas
utilizadas pela administracio, a coeréncia logica e
aritmetica das projecoes e envolvemos nossos
especialistas em financas corporativas na revisio
da modelazem dos floxns de caixa descontados e
das premissas significativas do calcule, incluindo
as respectivas analises de sensibilidade.

Adicionalmente, comparamos as projecies
anteriores com os resultados anferidos. bem come
verificamuos 05 registros contabeis relacionados
com a constituicio de perdas do valor recuperavel
dos atives.
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Como o assunte fol conduzido em
Porgue & nm PASA nossa anditoria
A utilizacio de diferentes premissas poderia Efetnamos leitara das divalgactes efetuadas nas
modificar significativaments os valores notas explicativas.

recuperaveis apuradoes pela Companhia, Por essa

razio, bem como pela magnitude dos montantes MNossos procedimentos de anditoria

envolvidos & pela subjetividade dos julzamentos  demonstraram que os julgamentos e as premissas

envolvidos, consideramos esse assunto como uma utilizadas pela administracio na mensuracio do

area de foco em nossa auditoria. valor recuperavel dos ativos sio razoaveis e
consistentes com dades e informagtes obtidos.

Cutros assuntos

Demonstragées do Valor Adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administracio da Companhia e
apresentadas como informacio suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executades em conjunte com a anditoria das demonstracies financeiras da Companhia. Para
a formacio de nossa opindio, avaliamos se eszas demonstracdes estio conciliadas com as
demonstracées financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contendo estio
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC og - "Demonstracio do Valor
Adicionado”. Em nossa opiniio, essas demonstragies do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos oz aspectos relevantes, segundo o= critérios definidos nesse Pronunciamento
Tecnico e sio consistentes em relacio as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Outras informagdes gue acompanham as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do anditor

A administracio da Companhia & responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
PBelatdrio da Administracio.

Mossa opindio sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatorio
da Adminiztracio e nao expressamos qualguer forma de conclusio de anditoria sobre esse relatorio.

Em conexio com a anditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade  a de ler o Relatorio da Administracio e, ac fazé-lo, considerar se essze relatorio esta,
de forma relevants, inconsistente com as demonstragies financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na anditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmes que ha distorcio relevante no Relatorio da Administracio, somos
requeridos a comunicar esse fato. Mio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragio e da governanga pelas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracées financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contibeis adotadas no
Erasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFES), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (LASE), e pelos controles internos que ela determinon come necessarios
para permitit a elaboracio de demonstracdes financeiras livres de distorcio relevante,
independentemente se cansada por frande oun erro.
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Na elaboracio das demonstracies financeiras individuais e consolidadas, a administracio &
responsavel pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulzando, quando
aplicavel, os assuntes relacionades com a sua continnidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracio das demonstracies financeiras, a nio ser que a administracio pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou nio tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacies.

Oz responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sio agueles com responsabilidade
pela supervisio do processo de elaboracio das demonstracies financeiras.

Responsabilidade do anditor pela anditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sio obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distorgio relevante, independentemente se
cansada por fraude ou erro, e emitir relatorio de anditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
& um alto nivel de seguranca, mas nio uma garantia de que a anditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de anditoria sempre detectam as eventuais distoredes relevantes
existentes, As distorgies podem ser decorrentes de frande ou erro e sio consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de nma perspectiva razoavel, as
decisfes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragies financeiras.

Como parte de uma aunditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
anditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da anditoria.
Alem disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstracies financeiras
individuais e consolidadas, independentements se causada por frande ou erro, plansjamos &
executamos procedimentos de anditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniio. O risco de ndo deteccio de
distorcio relevante resultante de frande é maior do que o proveniente de erro, ja que a frande pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissio ou representacies
falsas intencionais.

+  Obtemos entendiments dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniio sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

+ Avaliamos a adequacio das pohiticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracio.

v Concluimes sobre a adequacdo do uso, pela administracio, da base contabil de continnidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relaciio a eventos ou condicdes gue possam levantar davida significativa relacio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos
chamar atencic em nosso relatorio de anditoria para as respectivas divalgacies nas demonstracdes
finapceiras individuais e consolidadas ou inchuir modificacio em nossa opiniio, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conchasdes estio fundamentadas nas evidéncias de anditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes foturas podem levar a Companhia a
nAo mais se manter em continuidade operacional.
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+  Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contendo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacies e se essas demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transaces e os eventos de maneira compativel com o objetive de
apresentacio adequada.

+  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente is informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do srupo para expressar uma opiniio sobre as demonstracies
financeiras individuais e consolidadas, Somos responsaveis pela diregio, supervisio e desempenho
da anditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de anditoria.

Comunicamo-nos com 05 responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance &
da época dos trabalhos de anditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhes.

Dios assuntos que foram objeto de commnicacio com os responsaveis pela governanga, determinamos
agueles gue foram considerados como mais significativos na anditoria das demonstracies financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitunem os Principais Assuntos de Anditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de anditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido dimulgacio pablica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nac deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequencias
adversas de tal comunicacgio podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagio para o interesse publico.

Rio de Janeirs, =3 de fevereiro de so23
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatdrio; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)
abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: COLEGIO VIMASA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 2

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2024

Taxa de Juros: DI+ 1,70% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenhla re.allizado qualqger‘ investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:: COLEGIO VIMASA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2024
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Taxa de Juros:

DI+ 1,40% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

ESCEX EDUCACAO SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 300.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 300.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 25/07/2022

Data de vencimento: 25/07/2027

Taxa de Juros:

DI+ 2,75% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

SISTEMA ELITE DE ENSINO SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 10.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 15/09/2019

Data de vencimento: 15/09/2026

Taxa de Juros:

DI+ 1,65% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacodes contidas neste relatdrio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducidrio



